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- Sumar executiv

Pentru a evalua impactul economic al companiilor de asigurare din Romania s-a utilizat un
model economic bazat pe analiza de tip intrari-iesiri estimand, pe langa efectele economice
directe, efectele economice determinate de interactiunile cu partenerii comerciali, precum
si impactul generat de consumul provenit din salariile aferente locurilor de munca sprijinite
in mod direct si indirect de companiile de asigurare in economie. Rezultatele principale ale
prezentului studiu releva impactul economic semnificativ pe care companiile de asigurare
l-au avut un in economia romaneasca:

3,3 miliarde lei /‘

contributie in PIB in 2019, din care 1,7 miliarde
lei impact direct al valorii adaugate create

Peste 20 mii locuri de munca
sprijinite in economie in 2019, din care peste 9
@ mii angajati in cadrul companiilor de asigurare

1,2 miliarde lei

Impozite, taxe si contributii in 2019, din care
peste 600 milioane lei impact direct; aproape
160 milioane lei taxe specifice sectorului
asigurarilor

61% dintre salariati femei
in cadrul companiilor de asigurare in 2019




Impactul companiilor de asigurare asupra economiei din Romania | MIR Research

- 1. Introducere si obiective

Prezentul studiu a fost realizat in vederea estimarii impactului economic al companiilor de
asigurare din Romania.

in cadrul activitatii economice desfasurate, care include vanzarea produselor de asigurare pe
piata din Romania, companiile de asigurare stimuleaza activitatea economica pe intregul lant
de valoare. Operatiunile intreprinse de acestea au un efect de sustinere asupra partenerilor
comerciali, stimuland prin activitatea economica generata crearea de valoare adaugata,
generand venituri fiscale la bugetul de stat si sprijinind locuri de munca in diverse sectoare
economice. Se pune astfel problema cuantificarii acestor efecte intr-un mod care sa faciliteze
intelegerea contributiei si importantei activitatii companiilor de asigurare pentru economia
romaneasca.

- 2. Companiile de asigurare din Romania

Pe piata asigurarilor din Romania activeaza 28 de societati de asigurare, dintre care 15
practica numai activitate de asigurari generale, 7 practica numai activitate de asigurari de
viata si 6 practica activitate compozita. De asemenea, sunt autorizate 13 sucursale, dintre
care 10 desfasoara activitate de asigurari generale si 3 activitate de asigurari de viata.
Sectorul este foarte concentrat, primele 10 societati de asigurare din domeniul asigurarilor
generale reprezentand 96% din totalul acestui segment de activitate in termeni de prime
brute subscrise. Un grad si mai mare de concentrare se observa in ceea ce priveste asigurarile
de viata, unde primele 5 societati au o pondere de 81% din totalul primelor subscrise in acest
segment®.

in ultimii doi ani primele brute subscrise de societatile de asigurare au inregistrat o crestere,
in principal pe fondul avansului primelor brute aferente asigurarilor generale. Cu toate
acestea, gradul de penetrare al asigurarilor in PIB este in continuare scazut, atingand nivelul
de 1,17%?2.

in 2020, primele brute subscrise au atins nivelul de 11,5 miliarde lei, fati de 10,9 miliarde
lei in 2019. in acelasi an, in segmentul asigurarilor de viata a avut loc o scidere de 1,6%
a primelor brute subscrise pana la 2,21 miliarde lei. Ponderea primelor brute subscrise
aferente asigurarilor de viata in totalul primelor brute subscrise s-a diminuat, ajungand la
19,3% in 2020 de la 20,5% in 2019 si se afla in continuare la un nivel scazut comparativ cu
alte state ale UE precum Polonia (30%), Ungaria (42%) sau Cehia (26%)3.

1Rapoarte anuale ale Autoritatii de Supraveghere Financiara pentru anul 2019 si 2020;
2 Raport anual al Autoritatii de Supraveghere Financiara pentru anul 2020;
% Raport anual al Autoritatii de Supraveghere Financiara pentru anul 2020;
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Comparativ cu anul 2019, atat activele totale cat si datoriile totale au inregistrat cresteri,
atingand valori de 23,9 miliarde lei, respectiv 17,9 miliarde Llei la finalul anului 2020% Dupa
cum se poate observa din graficul 1, cea mai importanta parte a investitiilor realizate de
companiile de asigurare din Romania se constituie in obligatiuni guvernamentale (77% la 30
septembrie 2020)°.

Grafic 1

Structura investitionala agregata a societatilor de asigurare din Romania
(Trim. 111 2020)

77% Obligatiuni

1% Actiuni listate guvernamentale

Actiuni nelistate

2% Imobile (altele decat
cele pentru uz propriu)

5% Depozite, altele decat
cele care pot fi
echivalente cu
numerarul

6% Actiuni la companii
afiliate si participatii

7% Obligatiuni
corporative

Sursa: EIOPA, ASF Romania

Conform datelor EIOPA, la 31 decembrie 2020 obligatiunile guvernamentale detinute
de companiile de asigurare din Romania erau in suma de 10 miliarde lei®. Dintre acestea,
96%’ cuprindeau titluri de stat si obligatiuni municipale romanesti. Acestea reprezentau
aproximativ 1,7% din totalul datoriei publice la acea data®, relevand importanta companiilor
de asigurare in finantarea deficitului bugetar.

4 Raport privind evolutia pietei asigurarilor pentru anul 2020, Autoritatea de Supraveghere Financiar3;
5 Raport privind evolutia pietei asigurarilor pentru anul 2020, Autoritatea de Supraveghere Financiar3a;
6 EIOPA Insurance Statistics, https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/insurance-statistics_en;

7 Financial Stability Report, December 2020, European Insurance and Occupational Pensions Authority;
8 Ministerul Finantelor Publice, Raport privind datoria publica, Decembrie 2020;
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- 3. Metodologie

in vederea estimarii impactului economic a fost construit unu model de multiplicatori,
avand la baza tabela de intrari-iesiri a economiei nationale, publicata de Institutul National
de Statistica. Sfera de analiza a prezentului studiu include companiile care isi desfasoara
activitatea in domeniul asigurarilor de viata precum si al asigurarilor generale (societati si
sucursale, grupa CAEN 651), numite in continuare companiile de asigurare.

Analiza de tip intrari-iesiri (Leontief, 1973) relationeaza resursele necesare productiei unui
anumit sector cu utilizarile productiei aceluiasi sector (consum intermediar si cerere finala)
pentru a studia interdependenta ramurilor si conexiunilor lor cu alte sectoare ale economiei.
Datele necesare pentru analiza intrari-iesiri sunt reprezentate de fluxurile de bunuri si servicii
de la fiecare sector economic, in calitate de producator, catre restul economiei, in calitate de
consumator (consum intermediar sau final). in acest fel se estimeaza:

*Impactul direct: efectele economice directe generate;

*Impactul indirect: efectele economice determinate de interactiunile companiilor de
asigurare cu partenerii comerciali;

*Impactulindus: efectele economice generate de consumul provenit din salariile aferente
locurilor de munca sprijinite in mod direct si indirect prin activitatea desfasurata de
companiile analizate;

Analiza detip intrari-iesiri are la baza ipoteza dependentei complete a consumuluiintermediar
dintr-un anumit sector de nivelul productiei sectorului respectiv. Relatia dintre consumul
intermediar si productia totala este considerata fixa in timp. De asemenea, presupune ca o
crestere a cererii poate fi satisfacuta printr-o crestere a productiei la preturi constante in
toate sectoarele afectate ale economiei. in realitate, ins3, exist3 sectoare care nu vor resimti
efectul unei cereri sporite si, prin urmare, nu vor realiza o crestere a productiei. in acelasi
timp pot exista sectoare care nu sunt in masura sa creasca productia la preturi constante din
diverse cauze (forta de munca, materii prime sau capacitatea de productie).

Tabela de intrari-iesiri este o reprezentare statistica si statica a structurii economice. Pentru
Romania, tabela de intrari-iesiri contabilizeaza fluxurile intersectoriale de bunuri si servicii
aferente a 85 sectoare de activitate, acoperind toata activitatea economica a tarii. La data
prezentului studiu, cele mai recente date disponibile sunt publicate de Institutul National
de Statistica la nivelul anului 2018. Cu toate acestea, putem presupune cu o anumita marja
de eroare ca rezultatele obtinute pe baza datelor istorice sunt valabile, avand in vedere ca
acest tip de analiza surprinde aspecte structurale ale unei economii care nu s-au modificat
semnificativ in anul 2019.
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- 4. Impactul economic

4.1. Impactul asupra valorii adaugate

Activitatea desfasurata de companiile de asigurare a generat o valoarea adaugata bruta
(impact direct) de 1,7 miliarde lei in 2019. Asa cum rezulta din graficul 2, impactul indirect
asupravaloriiadaugate, adica valoarea adaugata bruta generata de alte sectoare din economie
ca urmare a interactiunii cu companiile de asigurare, in calitate de parteneri comerciali, a fost
de 1,3 miliarde lei. Impactul indus asupra valorii adaugate, ca urmare a consumului antrenat
de remunerarea directa si indirecta (salariile platite de partenerii comerciali, atribuibile
interactiunii cu companiile de asigurare), a fost de 0,3 miliarde Lei.

Astfel, companiile de asigurare au realizat o valoare adaugata bruta totala la nivelul economiei
de aproape 2 ori mai mare. Cu alte cuvinte, fiecare leu de valoare adaugata generat in 2019
a determinat aproximativ 2 lei la nivelul economiei romanesti.

Grafic 2

Impactul asupra valorii adaugate | 2019

0.3
D 2X
S 1,8x
.©
k= 3,3 miliarde
(0,2% din PIB)
J J
Impact direct Impact indirect Impact indus Impact total

Sursa: Institutul National de Statisticd, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor din domeniul
asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule si estimdri MIR Research;
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Grafic 3

Impactul cumulat (direct,
Valoare adaugata bruta | 2019 indirect siindus) de 3,3 miliarde
lei areprezentat 0,3% din PIB la
nivelul anului 2019. Ponderea,
desi aparent redusa, este totusi
semnificativa daca avem in
vedere faptul ca rezultatul
este determinat de activitatea
economica a numai uneia dintre
componentele sistemului
financiar. Spre comparatie, n
acelasi an, valoarea adaugata
bruta la nivelul intregului sector
de intermedieri financiare si
asigurari s-a ridicat la 24,6
miliarde lei, reprezentand 2,3%
din PIB °.

Asigurari
1.7 miliarde lei

Intermedieri
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Sursa: Institutul National de Statisticd, Eurostat, rapoarte
financiare anuale publice ale companiilor din domeniul asigurdrilor
si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule si estimdri MIR Research;

Graficul 4 ilustreaza valoarea adaugata generata de companiile de asigurare in mod indirect
si indus la nivel sectorial. Se poate observa un efect important la nivelul sectorului financiar,
unde impactul indirect si indus a fost de 443 milioane lei in termeni de valoare adaugata,
precum si la nivelul sectorului de informatii si comunicatii, cu o valoarea adaugata creata in
suma de 319 milioane lei. Acest lucru releva importanta activitatii desfasurate de companiile
de asigurare pentru sectoarele respective, precum si pentru economia romaneasca in
ansamblu.

Grafic 4

Impactul asupra valorii adaugate la nivel sectorial | 2019
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Sursa: Institutul National de Statisticd, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor din domeniul
asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule si estimdri MIR Research;

9 Eurostat
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4.2. Impactul asupra ocuparii fortei de munca

Institutul National de Statistica publica periodic informatii detaliate despre starea pietei
muncii in Romania. Prin includerea acestor date in analiza de intrari-iesiri, se poate generarea
o estimare a ocuparii fortei de munca sustinuta prin activitatea realizata de companiile
analizate la nivelul fiecarui sector.

Dupa cum se poate vedea in graficul 5, companiile de asigurare au avut un numar de 9.342
salariati in 2019 (impact direct), iar prin activitatea desfasurata, au sprijinit in mod indirect un
numar de 8.871 locuri de munca. Impactul indus, reprezentadnd numarul locurilor de munca
sprijinite Tn economie ca urmare a consumului antrenat in mod direct si indirect, a fost de
2.189 locuri de munca. insumand efectele produse, s-a constatat un impact total de 20.403
locuri de munca sprijinite in diverse sectoare ale economiei nationale, echivalentul a 0,4%
din totalul numarului de salariati din economie.

Efectul de multiplicare totala cu privire la ocuparea fortei de munca a fost de 2,2. Altfel spus,
pentru fiecare 5 salariati din cadrul companiilor de asigurare, au fost sprijinite 6 locuri de
munca suplimentare in economia Romaniei.

Grafic 5

Impactul asupra valorii adaugate | 2019
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Sursa: Institutul National de Statisticd, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor din domeniul
asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule si estimari MIR Research;
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Efectele la nivel sectorial sunt detaliate in Graficul 6. Conform datelor obtinute se poate
observa un impact important in sectorului financiar, unde au fost sustinuti peste 2.900 de
salariati, dar si in ale sectoare economice precum informatii si comunicatii sau industria
prelucratoare.

Grafic 6

Impactul asupra ocuparii fortei de munca la nivel sectiorial | 2019
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Sursa: Institutul National de Statisticd, data.gov.ro, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor din
domeniul asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule MIR Research;

Grafic 7
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4.3. Impactul asupra remunerarii salariatilor

Companiile de asigurare au platit in anul 2019 salarii si indemnizatii brute in suma de 852 milioane
lei. Efectele indirecte au determinat cheltuieli salariale de 633 milioane lei. Suplimentar s-a
generat un impact indus de 122 milioane lei, determinand efecte totale in economie de peste 1,6

miliarde lei.
Grafic 8

Impactul asupra remunerarii salariatilor | 2019
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Sursa: Institutul National de Statisticd, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor
din domeniul asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule MIR Research;

4.4. Impactul asupra impozitelor, taxelor si contributiilor

In cursul anului 2019 companiile de asigurare au inregistrat cheltuieli in suma de 243 milioane
lei, reprezentand impozit pe profit, cotizatii sociale si taxe specifice activitatii de asigurare. Dintre
cele din urma, semnificative sunt taxele pentru supraveghere si control catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara in suma de 63 milioane lei, precum si contributiile la Fondul de garantare
a asiguratilor, in valoare de 96 milioane lei. Suplimentar, taxele si contributiile salariatilor s-au
ridicat la 409 milioane lei. Astfel, suma totala a cheltuielilor cu taxe, impozite si contributii generate
direct de activitatea desfasurata de companiile analizate a fost de 652 milioane lei.

Grafic 9

Structura cheltuielilor cu taxe, impozite si contributii | 2019
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Sursa: Institutul National de Statisticd, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor
din domeniul asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule MIR Research;
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Efectele indirecte siinduse generate, de 460 milioane lei, respectiv 122 milioane lei, s-au concretizat
in venituri la bugetul de stat sub forma de impozit pe profit, taxe si contributii ale salariatilor, TVA,
precum si alte impozite si contributii. Fiecare leu de impozite, taxe si contributii cheltuit ca urmare
a activitatii de asigurare a generat aproape 2 lei in impozite, taxe si contributii la nivelul economiei
romanesti. Drept urmare, efectele total in economie s-au ridicat la peste 1,2 miliarde Lei.

Grafic 10

Impactul asupra impozitelor si taxelor | 2019
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Sursa: Institutul National de Statisticd, rapoarte financiare anuale publice ale companiilor
din domeniul asigurdrilor si fondurilor de pensii (CAEN 65), calcule MIR Research;
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- 5. Concluzii

in urma studiului realizat se pot extrage urmétoarele concluzii principale cu privire laimpactul
companiilor de asigurare asupra economiei:

* Impactul direct a fost de 1,7 miliarde lei valoarea adaugata si peste 600 milioane Lei
cheltuiti cu impozite, taxe, si contributii; aproape 160 milioane lei au reprezentat taxe
specifice sectorului;

* Cu un efect de multiplicare semnificativ in economia nationald, impactul total a fost
de 3,3 miliarde lei valoarea adaugata; astfel, fiecare leu de valoare adaugata generat
in asigurari in 2019 a determinat o valoarea adaugata de 2 lei la nivelul economiei
romanesti;

* Investitiile in obligatiuni guvernamentale pozitioneaza companiile de asigurare drept o
sursa semnificativa de finantare a datoriei publice;

+ La nivelul economiei s-au generat peste 1,2 miliarde lei in cheltuieli cu taxe, impozite si
contributii;

+ Salariile si indemnizatiile brute au fost in suma de 1,6 miliarde Lei, in acelasi timp fiind
sprijinite peste 20 mii locuri de munca in diverse sectoare ale economiei, din care peste
9 mii au fost salariati ai companiilor de asigurare; dintre acestia din urma, aproximativ
61% au fost femei, pondere superioara celei de 48% inregistrate la nivel national,
relevand rolul important pe care il au companiile de asigurare in ceea ce priveste
egalitatea de sanse;

+ Efectele cumulate generate releva importanta activitatii companiilor de asigurare
pentru dezvoltarea economica a Romaniei.



Impactul companiilor de asigurare asupra economiei din Romania | MIR Research

Prezentul raport a fost intocmit de MIR Research S.R.L. la cererea UNIUNII NATIONALE
A SOCIETATILOR DE ASIGURARE S| REASIGURARE DIN ROMANIA. in vederea elaborrii
raportului au fost utilizate informatii obtinute din surse publice, precum si date prelucrate de
MIR Research S.R.L. Nici o garantie exprimata sau implicita nu este furnizata in legatura cu
acuratetea sau completitudinea informatiilor continute in prezentul raport. Prezentul raport
nu este destinat ca baza pentru analize in vederea deciziilor de investitie, analize juridice sau
ca sursa de date statistice.
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